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A livello globale, nel 2021 la produzione recupera...
...Ma emergono rischi «vecchi» e «nuovi»

Figure 1.3. Global Activity Indicators

(Three-month moving average, annualized percent change for industrial
production; deviations from 50 for PMls)

Higher-frequency indicators point to softening momentum. I prinCipali riSChi per l’economia gIObale
nel 2022:
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Sources: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis; Haver Analytics;
Markit Economics; and IMF staff calculations.

Mote: PMI above 50 indicates expansion while below 50 indicates contraction.
PMIs = purchasing managers’ indexes.

FMI, World Economic Outlook, ottobre 2021
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Le interruzioni delle supply chain colpiscono (per ora) in
modo disomogeneo fra settori e Paesi

Supplier delivery times and input prices

Global PMI Indices (diffusion indices) Shortoge intensity Q3 2021 vs 20152019 @ Gomony @ roty @ Fone @ 5000
(y-axis - PMI suppliers’ delivery times (reversed); x-axis - PMI new export orders, change between February 2021 W
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Sources: IHS Markit, Haver analytics and ECB staff calculations.
Notes: The size of the bubbles is proportional to the change in the PMI index for input prices between February
2021 and Q2 2020. Grey dots reflect increases in the PMI index for input prices below 10, yellow dots reflect
increases between 10 and 15 and blue dots reflect increases in the PMI index greater than 15.
ECB, “What is driving the recent surge in shipping costs?”, ECB Economic Euler Hermes, Allianz Research, “The big squeeze: supply disruptions pressure manufacturing
Bulletin, Issue 3/2021 margins in the US and Europe”
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| tassi d’inflazione stanno aumentando sempre di piu,
spinti dai prezzi dell’energia

Index levels for HICP in the euro area and CPl in the United States
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Sources: Eurostat, Federal Reserve Bank of Cleveland and ECB. Fonte: Istat

Notes: HICP stands for Harmonised Index of Consumer Prices and CPI for Consumer Price Index. Inflation
excluding energy and food refers to the HICP excluding energy and food for the euro area and CPl less food and
energy for the United States.The latest observations are for July 2021 for the United States and August 2021 for the

Istat, Nota mensile sull’andamento dell’economia
italiana, Settembre 2021

euro area.

ECB, “Comparing recent inflation developments in the United
States and the euro area”, ECB Economic Bulletin, Issue

6/2021
Lo scatto dell’inflazione e visto come —
temporaneo (per ora...)
European Commission, “European Economic Forecast”, Autumn 2021,
Institutional Paper 160, November 2021
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Si prevede il ritorno delle insolvenze aziendali nel 2022,
con un picco in Italia

Chart 3: Insolvency development 2022 vs 2019

Insolvency growth, % change 2022 vs 2019

Chart 4: Insolvency matrix 2022 vs 2019 Italy
United Kingdom
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* Allianz Research, “Insolvencies: we’ll be back, ottobre 2021 Atradius Economic Research, “Insolvency increases expected amid phase-out of fiscal support”, ottobre 2021
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’economia italiana ha evidenziato un andamento del PIL
particolarmente positivo e superiore alle attese nel 2021

20

Factoring e Produzione industriale
Variazione tendenziale (su anno precedente)
(dati mensili, destagionalizzati, base 2015)
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Prodotto Interno Lordo trimestrale in Italia - Variazione tendenziale (in percentuale rispetto Lockdown ===Indice Turnover Factoring ===Indice Produzione Industriale

al trimestre corrispondente) (fonte: elaborazione su dati ISTAT).

L’estensione della copertura vaccinale si e riflessa sulla fiducia e sui comportamenti di imprese e consumatori.

Sulla base dei dati preliminari dell’Istat, la variazione acquisita per il 2021 risulta pari al 6,2%.
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Le imprese hanno accumulato abbondanti riserve di
liquidita e hanno ridotto il ricorso a prestiti a b/t

Il Governo ha messo in campo corpose misure ...che hanno ridotto il ricorso a prestiti a breve
di sostegno alla liquidita delle imprese*... termine (-30% rispetto a febbraio 2020)
: Variazione sui 12 mesi precedenti dei prestiti bancari a societa non
270 mld € Mo.ratone | gl
49 mld € ancora in essere vs imprese
46 mld € ancora in essere vs PMI 10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
oy o oy o -10,00%
208,3 mld € Prestiti garantiti FCG 15,00%
. . e qeo -20,00%
DL «Cura ltalia» e «Liquidita~» 25,00
-30,00%
O O O O O O O O 0O 00O ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ -35’00%
30,1 Mld € Prestiti garantiti SACE FROETREESERIRTOEOREETERER
brestiti fino a 1 brestitt total
DL «L-Iqu-ld-lta» —.—V:ii/:.latl/amoa anno —O—Vgi;tgu/;otm
*CS MEF N° 214 del 17 novembre Fonte: Elaborazione su dati estratti da Base Dati Statistica

assifact.it 7 Crescita, inflazione e catene del valore: quali scenari per il factoring? Diego Tavecchia ‘



Le previsioni sulla crescita economica nell’anno 2022 per
’Europa e per ’ltalia sono ottimiste

FONTE CRESCITA PIL DATA
2022 AGGIORNAMENTO

AREA EURO
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Il mercato del factoring globale ha seguito l’economia
reale, rimbalzando nel secondo trimestre 2021...

Tasso di crescita del turnover Tasso di crescita paesi europei nel primo semestre 2021
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Fonte: elaborazione su dati FCl ed EUF Fonte: EUF Members, Eurostat, statistia.com, EUF HY Report statistics, 30 June 2021

assifact.it 9 Crescita, inflazione e catene del valore: quali scenari per il factoring? Diego Tavecchia ‘



...in Italia il turnover non e (ancora) ai livelli del 2019 ma
accelera in ottobre

Tasso di crescita del turnover mensile
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Per il 2021 il mercato del factoring in Italia si attende una
crescita del 9,66% rispetto al 2020

Le proiezioni del modello Range del turnover da +9,12% a +11,88%
basato sull’andamento

del PIL per il 2021 da 248,6 a 254,9 mld €

Le previsioni degli Turnover Outstanding Impieghi
Associati Assifact per il

2021

(media ponderata delle
previsioni di chiusura
aziendale)
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Gli scenari di previsione per il 2022 indicano uno sviluppo
ancora positivo per il mercato italiano del factoring

Valore interpolato medio dei diversi scenari di
previsione basati sull’andamento del PIL per il 2022

FACTORING 2022

FACTORING 2021 A B C 5

Range da a 269.373  271.694  273.063  275.416
o 248.602 8,36% 9,29% 9,84% 10,79%

da 269,4 a 275,4 mld € B 249.542 7,95% 8,88% 9,43% 10,37%

y 253.929 6,08% 7,00% 7,54% 8,46%

& 254.889 5,68% 6,59% 7,13% 8,05%
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Le previsioni medie degli operatori per il 2022 sono
altrettanto ottimiste

Media aritmetica delle previsioni degli operatori per
2022 ’andamento del mercato nel suo complesso per |’anno
2022

Turnover Turnover 1000%
complessivo aziendale 9.00%

TURNOVER
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5,39%

6,00%
5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

Media delle societa Lo
aritmetica prevede 0,00%
delle previsioni Sviluppo TURNOVER OUTSTANDING IMPIEGHI MEDI
degli operatori positivo W Novembre
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Summary: previsioni Forefact sul turnover del mercato del
factoring

Proiezioni Previsioni degli

Associati

2021 - +9,12% / +11,88% +9,66%

+8,21%
(valore medio +5,68% / +10,79%
2022 interpolato dei
diversi scenari)

+8,27%
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