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Lo scenario economico registra diffusi rallentamenti
3

IMF DataMapper Real GDP growth (Annual percent change)

o World Ne.I 201‘8 I'eco.nomia
mondiale e cresciuta meno
+3,6% delle attese, a seguito del
progressivo deterioramento
del quadro congiunturale nei
paesi emergenti, prima, e
nelle economie avanzate, poi.

@ Emerging market and developing economies 45
) Advanced economies 2.2
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@ World 36
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@ Emerging market and developing economies @ Advanced economies @ World Source: International Monetary Fund - World Economic Outlook

©IMF, 2019, Source: World Economic Qutlook (April 2019)
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Ridotta considerevolmente anche la crescita del
commercio internazionale...

...in conseguenza degli aumenti tariffari introdotti da Stati Uniti e Cina

Figure 1.1. Global Activity Indicators
(Three-month moving average; year-over-year percent change, unless

noted otherwise)

7-1. World Trade, Industrial Production, and Manufacturing PMI
- (Deviations from 50 for Manufacturing PMI)

6 Industrial production
5— = World trade volumes
Manufacturing PMI: new orders

Andamento del commercio mondiale (1)
(variazioni percentuali)

2015 16
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Source: International Monetary Fund - World Economic Outlook
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Fonte: elaborazioni Banca d’ltalia su dati di contabilita nazionale e doganali.
(1) Dati trimestrali destagionalizzati; variazioni percentuali sul periodo
precedente, in ragione d’anno.

Source: Banca d’Italia, Relazione Annuale
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Frena anche I’Area Euro, che si attesta su +1,9%

Tavola 2.1
PIL nei maggiori paesi dell’area dell’euro (1)
(valori concatenati; variazioni percentuali suf periodo precedente)
2016 2017 2018 2019
PAESI
1° trim. 2° trim. 3° trim. 4° trim. 1° trim.

Area dell’euro (2) 2,0 24 1,9 0.4 04 0,1 0,2 0,4
Francia (3) 11 2,3 74 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Gemania 2,2 22 1.4 04 0,5 -0,2 0,0 0,4
Italia 11 1,7 0,9 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,2
Spagna 3,2 3,0 2,6 0,6 0,6 0,5 0,6 0,7

Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali @ su dati Eurostat; cfr. nella sezione Note metodologiche dell’Appendice la voce Conti

nazionali: valori concatenati.

(1) Le serie trimestrali sono destagionalizzate e correlte per i giomi lavorativi. — (2) L'aggregato dell'area dell’'euro si riferisce alla

composizione a 19 paesi. — (3) Le serie trimestrali non includono la revisione dei dati annuali diffusa il 16 maggio.

Source: Banca d’Italia, Relazione Annuale

assifact.it

Il rallentamento della
crescita dell’Area
Euro, che riflette il

deterioramento del
commercio mondiale

ha interessato tutti i

principali Stati

membri.

@



Rispecchiando I'indebolimento registrato in tutti i maggiori
paesi dell’Area Euro, anche la crescita dell’economia
italiana ha perso slancio... °

Figura1.3  Andamento del Pil in Italia e nell’area euro. Anni 2010-2018 (variazioni percentuali
annue e punti percentuali)

m Differenziale (Area euro-talia)  memmmlfalln  es—frea euro ... con un andamento
e~ ampiamente inferiore
alle attese (0,9% nella
media dell'anno) e
con un aumento del
divario rispetto
= all’area dell’euro.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Eurostat, Conti nazionali
H H Source: ISTAT — RAPPORTO ANNUALE 2019
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| prestiti bancari hanno registrato una crescita ma

permangono le difficolta di accesso al credito per le PMI.
Nei primi mesi del 2019 i prestiti bancari sono tornati a ridursi. /

Tavola 7.4

it e it i s Nel 2018 il credito alle imprese e
Variazioni sui 12 mesi Composizione . . RN
e 2015 2016 2017 2018 marzo 2019 dcem?zr)ezm CreSC|utO (+1%)’ ad un ntmo p|u
Banche o
M economes sostenuto nella prima parte dell’anno,
Costruzioni -2:9 -5:2 -3:5 -2:8 -3:5 12:6 .
Swa o2 34 a7 as 1e per poi rallentare nella seconda parte
Altro 44 18 08 29 44 9.2
e a causa del calo della domanda e
mpresemediogand 03 07 08 18 03 748 dell’adozi di bolitiche di offerta pit
o — e = ell’ladozione di politiche di offerta piu
i T L e prudenti da parte degli intermediari.
Factoring 4,0 11,0 43 8,6 10,5 2,8
tri finanziamenti -13, -4, : ; ¢ : 2 . .
L = == = == L'andamento rimane particolarmente

ot 3 e e e differenziato per tipologia e

Fonte: segnalazioni di vigilanza.

(1) | dati si riferiscono ai settori delle societa non finanziarie e delle famiglie produttrici. | dati di marzo 2019 sono provvisori. Per d imenSione de I " i m p resa

la definizione delle serie, cfr. nella sezione Note metodologiche dell’Appendice la voce Credito afie imprese. L'eventuale mancata

quadratura dell'ultima cifra & dovuta agli arrotondamenti. — (2) Il dato include i prestiti cartolarizzati. — (3) Societa in accomandita
semplice e in nome collettivo, societa semplici, societa di fatto e imprese individuali con numero di addetti inferiore a 20. Q
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Fonte: Relazione Annuale Banca d’Italia



| debiti commerciali delle Amministrazioni pubbliche sono
diminuiti. Circa la meta connessa con il ritardo nei

.
pagamenti.
Fig. 1: Debiti commerciali della PA
(in % di Pil)
45
4
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Francia ~ es=Germania Spagna  esm|t3lig Area Euro*

Fonte: elaborazione Osservatorio CPI su dati Eurostat
* Per I'Area Euro i dati sono disponibili dal 2015
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Fonte: Osservatorio sui Conti Pubblici Italiani - | debiti
commerciali della PA e i ritardi nei pagamenti

Secondo stime Banca d’ltalia, i debiti
commerciali delle PA sono pari a
circa 53 miliardi, passando dal 3,2%
del PIL del 2017 al 3,0% nel 2018.

Circa la meta del totale delle
passivita commerciali € connessa
con il ritardo nei pagamenti rispetto
alle scadenze contrattualmente

previste...



| tempi medi effettivi di pagamento delle PA registrano un

miglioramento, anche se sono ancora distanti dalla media europea.
Manca ancora un monitoraggio ufficiale complessivo su volumi e tempistiche.

Secondo le stime Banca d’Italia, i tempi Durata gzzittiva mecli:l:/-\
di pagamento della PA nel 2018 hanno

. 40 42
continuato a ridursi fino ad attestarsi a - 24 ‘ g8

85 giorni circa. B N oag s 67 gg
67 giorni e la durata effettiva media dei

crediti PA secondo |'European Payment o—Francia 160 \‘\)g
IndeX, 25 giorni di pll\J della media —ll— Germania 140 +—% \\
europea. —=t— Grecia 120 L

Assiobiomedica evidenzia, per il SSN, un —'ala 100
DSO a fine 2018 pari a 110 giorni. ¥ Portogale. g0+
Il MEF segnala tempi medi di pagamento  __ . .

delle PA pari a 46 giorni. Il calcolo € perd ..« .eurora . w
effettuato solo con riferimento alle

fatture emesse nel 2018. 201o|2011|2012|2013|2014| 2015I2016I2017I2018I

Fonte: dati Intrum Justitia, European Payment Index 2019
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Anche i tempi medi di pagamento dei crediti commerciali delle
imprese si riducono. Restano superiori di 8 giorni rispetto alla media
europea. 10

Durata effettiva media IMPRESE 120
2017 2018
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a ssifa ct . it Fonte: dati Intrum Justitia, European Payment Index 2019
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L’Europa rappresenta il mercato principale (66%). La Francia con una crescita del +10% ha
superato il Regno Unito. Il mercato asiatico e il secondo per dimensione e la Cina mantiene
la prima posizione in classifica. L’Italia sempre ai vertici. 12

TURNOVER DEL MERCATO MONDIALE DEL FACTORING PER PAESE
Classifica dei primi 10 Paesi

___Country | _domestic_internatonal|__total | % WORLD | %EUROPE

371.784 39.789 411.573 14,9%
223.752 96.657 320.409 11,6% 17,5%
292.222 27.971 320.193 11,6% 17,5%
188.764 58.666 247.430 8,9% 13,5%
167.000 77.300 244.300 8,8% 13,4%
146.963 19.428 166.391 6,0% 9,1%
78.694 19.674 98.368 3,6% 5,4%
72.100 15.721 87.821 3,2%
76.310 30 76.340 2,8% 4,2%

46.645 9.829 56.474 2,0% 3,1%

Fonte: Factors Chain International (FCI) - Dati Turnover in Millions of EURO
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Deciso aumento anche dei finanziamenti, a conferma
del ruolo di sostegno svolto dal settore...

14
/... con circa 33 mila imprese cedenti attive, di cui il 58% circa PMI
/' ...=14% rispetto al PIL
L ] Var. % rispetto
Dati in migliaia di euro Datial 31/12/18 % su totale
31/12/17
Turnover Cumulativo 240.038.627 +8,32%
Pro solvendo 58.784.323 24% +1,95%
Pro soluto + Altro* 181.254.304 76% +10,56%
Outstanding 67.688.862 +8,57%
Pro solvendo 18.516.663 27% -4,57%
Pro soluto + Altro* 49.172.199 73% +14,51%
Anticipi e corrispettivi pagati 54.698.096 +8,60%
assifact.it Fonte: Assifact. Statistiche al 31 dicembre 2018 - Dati Turnover in milioni di EURO
*Include "Acquisti a titolo definitivo", "Acquisti sotto il nominale e acquisti non performing loans" e "Acquisti di crediti IVA ed erariali"




Avvio positivo e sostenuto anche nel 2019
15

MERCATO DEL FACTORING: PREVISIONI DI CRESCITA 2019

PREVISIONI DI PREVISIONI DI

DATI AL Var. rispetto a CRESCITA 2~ CHIUSURA DEL

Dati in migliaia di euro 30/04/19  anno precedente

TRIMESTRE 2019 2019
Turnover Cumulativo 0 0 0
(dato di flusso dal 1° gennaio) 75.914.603 +15,36% +14,54% +9,54%
Montecrediti in essere 57.265.227 +4.42% +7.66% +4. 44%
(Outstanding) e ' ’ ’
Anticipi e corrispettivi pagati 44.669.991 +4.66% +9,14% +4,61%

(previs. Impieghi medi)

Fonte: Assifact. Statistiche al 30 aprile 2019 — Stime Forefact Maggio 2019
assifact.it Q




Imprese e Amministrazioni pubbliche rappresentano le maggiori
controparti debitrici dei crediti ceduti (rispettivamente il 56% e il

19% dei crediti per factoring)

RIPARTIZIONE PER SETTORE DI ATTIVITA' ECONOMICA
DELL'OUTSTANDING RISPETTO AL CEDENTE

AMMINISTRAZIO

NI PUBBLICHE; SOCIETA'

FAMIGLIE; 0,29% ALTRO: 7.39% 2,40% FINANZIARIE;
Y 11,59%

FAMIGLIE;
4,79%

RIPARTIZIONE PER SETTORE DI ATTIVITA' ECONOMICA
DELL'OUTSTANDING RISPETTO AL DEBITORE CEDUTO

AMMINISTRAZIO
NI PUBBLICHE;
18,57%

SOCIETA'
I FINANZIARIE;

© ALTRO; 19,64% 5%

dassli fa Ct o |t Fonte: Assifact. Statistiche al 31 dicembre 2018




Il settore pubblico rappresenta uno dei principali debitori ceduti, con
11 mld di euro di crediti in essere al 31 dicembre 2018 pari a circa un
quinto del montecrediti totale. 1l 26% e scaduto da oltre 180 giorni. 17

RIPARTIZIONE PER SETTORE DI ATTIVITA' ECONOMICA RISPETTO
AL DEBITORE PUBBLICA AMMINISTRAZIONE

ALTRI ENTI PUBBLIC;
2,64%

assifact.it

Fonte: Assifact. Statistiche al 31 dicembre 2018

La quota scaduta rappresenta il 34% del
portafoglio complessivo PA, di cui il 10%
scaduta da 180 gg a1 anno e il 67% scaduta
da oltre 1 anno

Aging portafoglio PA




La qualita del credito e alta e si conferma un fattore distintivo

dell’attivita di factoring rispetto alle altre tipologie di finanziamenti...
18

31 dicembre 2018 31 marzo 2019

Qualita del credito Le esposizioni deteriorate

In bonis Non parforming lorde per factoring sono pari
by -~ | %‘;“z‘m al 5,56% rispetto al totale
/ e delle esposizioni lorde.
i Uincidenza delle sofferenze e
H R pari al 2,54% sul totale delle

esposizioni per factoring.

Fonte: Assifact. Statistiche al 31 dicembre 2018 Fonte: Assifact. Statistiche al 31 marzo 2019
assifact.it



... come emerge anche dal confronto con gli altri

intermediari creditizi non bancari o

L'incidenza dei prestiti deteriorati e del 4,8% nel factoring contro il 17% nel
leasing e il 5,2% nel credito al consumo

Tavola a13.24

Intermediari finanziari: qualita del credito (1)
(valori percentuali e variazioni rispetto aff’anno precedente)

Sofferenze/ Variazione Altre Variazione Totale Variazione Centrale dei rischi (4)
Impieghi partite crediti
5 anomale deteriorati Sofferenze Variazione Sconfina- Variazione
ATTIR 2y 3y rettificate menti
Impieghi Impieghi (5) (6)/
Impieghi CR Impieghi CR
Leasing dilss -1.8 5.5 -0,9 17.0 2.6 16,8 2,2 15 -05
Factoring 2,3 -04 2,5 -0,9 48 -1,3 2.9 -04 1,7 -0,2
Credito al consumo il -1.5 2.1 -0,2 52 1,7 - - - -
di cui: cessione
del quinto 1,2 -1,0 2.4 11 3,6 2.1 - - - -
Altre forme tecniche 3,5 - 5,6 -0,2 9.1 -0,2 5,2 0,1 0,6 -0,4

Totale 6,6 -1,6 3,7 -0,8 10,3 -2,4 10,5 -1,8 1,6 -0,4
a Fonte: Relazione Annuale Banca d’Italia



La rischiosita del comparto si colloca sui livelli minimi degli ultimi
anni e resta largamente inferiore a quella registrata nel credito
bancario tradizionale 20

Ulteriore calo dell’incidenza delle partite deteriorate sulle esposizioni per factoring,
valore che rimane nettamente inferiore rispetto all’incidenza delle esposizioni
deteriorate sugli impieghi totali del settore bancario

Crediti deteriorati: banche e factoring a confronto

185%  18,1% 18,0% 181% 178% 17,8%
e~ * & 16,5%

15,6%

Sofferenze: banche e factoring a confronto

11,1% 11,1%
11,0% 198% 10,9% 1L0% A% s

5,6%

37% 38% 0%

8,5% 8,4% X g 37%  35% 35%
7.7% 7.5% 2w T Gew 7% 7,0% e o ; o 3% gy 2,8%
) 65% 63% 63% ’ 28% = 2,3%
5,3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
] ] o ‘c b ’\ ’\ ’\ ’\ ‘b % ‘b ‘b © © () ) ’\ '\ G G Cb G
F P S N S S &
0 G G I S © > © N °
Do & M o &S N Q& AN VA \“' P (‘ \“’ q)"' © P \"’ '
o & o & & & o & ™ & o & & N N g ’\' P SRS L N
B N P I I N M I Y RN ¥ NI AR

—#— Incidenza crediti deteriorati su totale impieghi (%)
=@ Incidenza crediti deteriorati nel factoring su totale espaosizioni (%)

e Sofferenze bancarie / Impieghi bancari e Sofferenze factoring / Esposizioni per factoring

Fonte: Elaborazioni su Statistiche Assifact e Base Dati Statistiche Banca d’Italia




L'assetto finanziario delle imprese evidenzia elevate possibilita di
intervento per il factoring, strumento ideale per la gestione del 21

capitale circolante
Attivita ivita finanziarie delle i 1
O ey darcs vty
Consistenze di fine periodo Flussi
H H H H H vocl 2018 Composizi tual 2017 2018
Nel 2018 i crediti commerciali rappresentano il ——
o Ll Ll \ Ll L3 Ld
33,5% del totale delle attivita finanziarie delle v
. . . . . Biglietti & deposit 360778 187 195 28559  17.087
imprese italiane, con quasi 620 mld di euro. T
. i cui: pubblici taliani 47,612 29 26 1507 2281
Factoring Azioni & partecipazioni 683993 379 36,9 39.983 35410
11% Crediti commerciali 619696 331 35 72018 11.021
Reverse Altre attivita (2) 120,266 68 70 -6.395 991
; Totale attivita 1.852.447 1000 1000 132448 60595
Fa Cto rn g di cui: sull'estero 521.873 26,7 28,2 20.072 35.606
1% PASSIVITA
. . Debiti finanziari 1220533 817 324 3610 10,605
Anticipo su Prestiti bancari 678503 187 18,0 34262 38554
Altr prestit (3) 391.226 87 10,4 16301 53429
fattura Titol 150.803 43 40 21571 4.180
15% Azioni e partecipazion 1777848 489 472 22083 10650
Debiti commerciali 565476 143 15,0 69583 10507
Altro Altre passivita (4) 100.727 5.1 53 6502 3,632
o Totale passivita 3763588 1000 1000 101727 35575
1% di cui: sullestero 670273 174 178 20131 18812
SALDO 191437 30721 25.020
Fonte: Osservatorio Supply chain
. h . — Polit o di Mil Fonlo Banca d'ltalia, Conti finanziari. - " e o
aSSIfa Ct- It fmance Politecnico di Milano momdologtchedellA;(Jp;;melavoceAmvuaepawvm iario delf italia. L’ Irultima cifra & dovuta

Fonte: Relazione Annuale Banca d’Italia

lestero,

l4) Conti covrenu postali, fondi di quiescenza, derivati sull'interno e altre partite minori.



Lo scenario regolamentare e in continua evoluzione, ....
22
... accompagnato da elementi di incertezza e discontinuita
che non favoriscono lo sviluppo economico ed ostacolano
le possibilita di intervento da parte di banche e

intermediari finanziari. L\‘\
A titolo non esaustivo: SURcreaw R
* Codice della crisi d'impresa e dell'insolvenza S
* DL 35 sul SSR Calabria e DCA Regione Calabria n. 83 > /]
dell’8.5.2019 (accordo transattivo per la disciplina%_("'"‘{{.;z--,;,, N / Ll
dei pagamenti afferenti ai crediti sanitari SSR) ,‘,.j:/l‘./];::,;.:l.‘:-:}--, _——
* Codice dei Contratti Pubblici ~] st -;j.v.'.'._..f.."f‘\.' O-._..
*  Nuova definizione default : e
* AnaCredit ——— e e e
* IV direttiva antiriciclaggio o [ —
*  Bilancio non IFRS e T e

assifact.it




Le proposte del factoring a sostegno dell’economia
23

eliminare il rischio di revocatoria nelle operazioni di cessione di crediti commerciali contro pagamento del
corrispettivo ex L.52/91. Porterebbe indubbi benefici alle imprese in termini di maggiore possibilita di accesso
allo smobilizzo dei crediti, riduzione della tempistica di erogazione e dei costi.

facilitare I'acquisto dei crediti vantati verso la PA, modificando le norme di riferimento contenute nel Codice
Appalti.

contrastare, a prescindere dagli auspicabili interventi normativi, taluni comportamenti di debitori pubblici
finalizzati a rifiuti generalizzati delle cessioni dei crediti (in assenza di motivazioni oggettive).

modificare |la Direttiva contro i ritardi di pagamento, anche con riferimento al tema della nullita delle clausole di
incedibilita dei crediti commerciali.

Far riconoscere in ambito normativo le peculiarita del factoring, con particolare riferimento alla regole di
vigilanza prudenziale

Approfondire gli aspetti giuridici e regolamentari connessi all’'uso di piattaforme digitali nell’'ambito di operativita
di acquisto di crediti commerciali e cogliere le opportunita derivanti da innovazioni tecnologiche ed evoluzioni
delle soluzioni di finanziamento del capitale circolante nella prospettiva del fintech

assifact.it Q



L’Associazione: 44 Associati di cui: 33 Associati
ordinari e corrispondenti e 11 Associati sostenitori

Societa

assifact.it



ASSOCIATI ORDINARI E CORRISPONDENTI

Goooroctor & shicacme: & BFF°  @ubancaifis ~ BANCA
SISTEMA
4 Banco Desio % BARCLAYS BCCFactoring burgo@Ac TOR
CLARIS FACTOR CREDEMFACTOR B P E R: COE CREDIT AGRICOLE m
Factor CREDIMI
e 5 Y & 2
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Come opera I’Associazione
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La rappresentanza degli interessi della
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La fornitura di servizi e I'assistenza agli
Associati

v' Report mensile e trimestrale dei principali
dati del mercato del factoring

v" Analisi previsionale delle tendenze

v Informazioni relative alle abitudini di
pagamento dei debitori ceduti

v" Monitoraggio dei principali cambiamenti
normativi e di mercato

v" Supporto per I'attivitd di recepimento ed
implementazione delle nuove normative
concernenti il factoring

v' Osservatorio della giurisprudenza in
materia di factoring

v’ Proposta formativa focalizzata
assifact.it




L'attivita delle Commissioni Tecniche procede con
grande impegno e sempre maggiore complessita -

T

Illb
‘l

D.

Ly S b

COMMISSIONE AMMINISTRATIVA
Presidente: Carlo ZANNI
Coordinatore: Massimo CERIANI

COMMISSIONE CONTROLL! INTERNI
Presidente: da designare
Coordinatore: Marina CORSI

COMMISSIONE CREDITI E RISK MANAGEMENT
Presidente: Fausto GALMARINI
Coordinatore (designato): Fabrizio PISCITELLI

COMMISSIONE LEGALE
Presidente: Massimiliano BELINGHERI
Coordinatore: Vittorio GIUSTINIANI

COMMISSIONE MARKETING E COMUNICAZIONE
Presidente: Alessandro RICCO
Coordinatore: Carlo SADAR

m

COMMISSIONE ORGANIZZAZIONE E RISORSE UMAN
Presidente: Roberto FIORINI
Coordinatore: Silvia MASSARO

COMMISSIONE SEGNALAZIONI DI VIGILANZA E CENTRALE RISCHI

Presidente: Gianluigi RIVA
Coordinatore: Antonio RICCHETTI

v’ Fatturazione elettronica
v’ Normativa bilancio banche e intermediari

v’ Calendar provisioning per le esposizioni non
performing

v IV Direttiva Antiriciclaggio

v GDPR

v" Whistleblowing

v Revisione del CRR e riforma complessiva di Basilea 3
v Definizione EBA di default

v/ Esigibilita del credito commerciale

v Piattaforme digitali e Fintech

v Analisi Processi produttivi nelle societd di factoring
v Evoluzione segnalazioni di vigilanza e PUMA2

v AnaCredit

v Value proposition nel factoring

v Nuove iniziative di comunicazione




Lo studio e I’analisi delle proble
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Le prospettive
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Il Consiglio, il Comitato Esecutivo e il Collegio
dei Revisori di Assifact -









